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Globalni vyvoj zpomali rist ceské ekonomiky. Navzdory tomu
poroste solidnim tempem a v pristim roce se dostavi mirné zlepseni

Praha, 2. ¢ervence 2025 — Vykonnost tuzemské ekonomiky budou i v roce 2025 brzdit
nejistoty plynouci z geopolitického vyvoje a ochlazeni zahrani¢ni poptavky. Vyplyva to
z pololetni makroekonomické prognézy Hospodaiské komory CR, kterou Komora
zpracovala ve spolupraci s analytickym tymem Ceské spofritelny. Podle aktualni
predikce letos realny HDP poroste tempem 2,0 %, pfiéemz v roce 2026 se ocekava
zrychleni na 2,3 %. Hlavnim hybatelem rdstu zistane spotieba domacnosti, zatimco
investic¢ni aktivita podnikatelského sektoru v roce 2025 zlstava ztlumena. V pristim
roce je ale o€ekavano jeji oziveni.

»Rust i nadale brzdi a bude brzdit predevsim geopoliticky vyvoj v zahranic¢i — stale probihajici
konflikt na Ukrajiné a eskalace na Blizkem vychodé, ale i obchodni valky vyvolané americkou
administrativou. SniZili jsme proto letoSni oCekavani ristu ekonomiky z 2,8 na 2 procenta, s
ohledem na okolnosti Ize ale i takovy vykon povazovat stale za solidni,“ uved| prezident
Hospodarské komory Zdenék Zajicek.

Podle progndzy bude rust ekonomiky i nadale tazen spotfebou domacnosti, jejiz pFispévek
k rastu HDP by mél letos dosahnout 1,1procentniho bodu. V roce 2026 se ofekava pouze
mirné zpomaleni rustu spotfeby domacnosti (z 2,5 % na 2,2 %), a to v souvislosti s
odeznivanim efektu odlozené spotieby z obdobi vysoké inflace a se zpomalenim tempa
ristu mezd. Nominalni primérna mzda by méla v roce 2025 vzrust o 6,1 %, realné o 3,6 %.
V roce 2026 se ocekava nominalni rist mezd ve vysi 5 %, coz by pfi inflaci 2,3 % mélo
umoznit pokracovani jejich realného ristu o 2,7 %.

,Vyznamnou prekazkou dalSiho rustu nejsou Cisla jako takova, ale ztrata davéry. A to jak
mezi spotrebiteli, tak mezi firmami. V datech vidime, Ze domacnosti, i kdyz zvySily spotrebu,
jsou stale obezretné. A firmy zpozZduji nebo rusi investice. Tento ,zamrznuty optimismus’ je
Casto dusledkem celospoleGenského klimatu nejistoty, polarizace a necitelnosti v politice i

globéinim obchodé,” uved! hlavni ekonom Ceské spofitelny David Navratil.

Konzervativni postoj firem k investovani se promita do pomérné nizkého ocekavaného ristu
fixnich investic (1 % v roce 2025). Pfispévek fixnich investic k HDP by tak mél letos &init jen
0,3 p. b., vyraznéjSi oziveni se oCekava az v roce 2026, kdy pfispévek investic k ristu HDP
vzroste na 0,8 p. b.

Analytik Komory Roman Renda doplfuje, ze po hlubokém propadu kupni sily domacnosti v
letech 2022 a 2023 bude letos i v pfistim roce probihat postupna obnova hodnoty realnych
mezd, ktera podporuje spotfebu domacnosti a tim i rast HDP. Domaci poptavka se tak pfi
souCasném oslabeni zahrani¢ni poptavky stava klicovym hybatelem ekonomického vykonu.

Prognoéza zaroven pocita se setrvanim miry nezaméstnanosti na nizkych hodnotach — dle
metodiky CSU by méla v roce 2025 dosahnout 2,9 %, coZz podle Hospodafské komory
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potvrzuje napjatost trhu prace a silnou poptavku po pracovni sile. Tato situace nadale
podporuje rust mezd, ale zarover pfedstavuje i jedno z vyznamnéjSich proinflacnich rizik.

~Progndza zistava zatizena celou radou rizik, zejména moznou eskalaci obchodnich sport a
oslabenim globalni poptavky v dusledku cel Ci rizikem recese v USA. Geopolitické napéti
navic zvySuje riziko naruseni dodavatelskych fetézcti a cenovych Soki u komodit. Pozitivni
impulz by naopak mohl prijit z Némecka, pokud se tamni planované vysoké vladni investice
promitnou do posileni evropské poptavky po Ceské produkci,* doplnil analytik Hospodarske
komory Roman Renda.

Jan Sotona, tiskovy mluv¢i Hospodarské komory CR
sotona@komora.cz | 777 723 593
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